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® Athymis Trendsetters Europe p

Un fonds qui investit sur des sociétés européennes créatrices de tendances, et portées
par des mutations durables.

ACTIONS EUROPEENNES

€ PERFORMANCES Valeur liquidative : 132.04€
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RENDEMENT

0000000

A risque plus faible Arisque plus élevé

Rendement Rendement
potentiellement plus potentiellement plus
faible élevé

L'échelle (le profil) de risque et de rendement est un indicateur
noté de 1 a 7 et correspond a des niveaux de risques et de
rendements  croissants. Il résulte d’'une méthodologie
réglementaire basée sur la volatilité annualisée, calculée sur 5
ans. Contrélé périodiquement, I'indicateur peut évoluer.

INFORMATION SUR LE FONDS

Indicateur de référence :

Stoxx Europe 600 (dividendes réinvestis)
Fiscalité :

FCP de capitalisation

Horizon de placement conseillé :
5 ans

Code ISIN :

FR0013196722 (part P)

Date de création (part P) :
09/09/2016

Fréquence de valorisation :
Quotidienne

Droits d’entrée :

3 % max

Droits de sortie :

Néant

Frais de fonctionnement et de gestion :
max 1,8 % TTC

Commission de surperformance :
Néant

Cut-off :

11h

Réglement :

J+2

Dépositaire :

BNP Paribas Securities Services
Valorisateur :

BNP Paribas Fund Services
Catégorie SFDR :

Article 8

Source : Athymis Gestion / Bloomberg
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. Les
performances indiquées ne prennent pas en compte les colts et commissions supportés lors de I'émission et du rachat
des parts mais incluent les frais courants, les frais d'intermédiation ainsi que les éventuelles comissions de performances
prélevées.
Notation qualitative du portefeuille
Fonds Indice

Valuation
-0.34% o

6.24% WENPA)

Performance du mois -0.22%

Performance depuis le
début de I'année

Espagne Finance

Fonds Indice
1 mois -0.22% -0.34%
3 mois 1.60% 2.63% )
Depuis le début 6.24% 11.72% Momenturn
de I'année
Sur 1 an 14.17% 19.22%
Depuis la P .
cré';tion 32.04% 83.95% Caractéristiques techniques du
Volatilité 1 an 12.84% 11.52% portefeuille
PER 2024 23.20
PEG 2024 1.70
Empreinte carbone Fonds Indice EV / EBITDA 2024 14.58
TC02/M$ investi (Scope 1 et 2) 91 85 Dette nette / EBITDA 2024 0.81
TCO2/CA $ 130 83 Exposition action 93.61%
Répartition géographique Répartition sectorielle
France ‘ ‘ B 44.8% | Industrie ‘ 24.7%
Suisse : : | Santé 20.1% :
Allemagne : : | Conso. de base :
Pays-Bas L i |
Italie ! ! ! P !
I I I Conso. Discrétionnaire I
Danemark I | | |
_— I I I Serv. aux Collectivités I
Cash et assimilés I | | I
Portugal : : : Cash et assimilés :
Royaume-Uni : : : Matériaux :
| | | |
| | | |
| | | 1

Merci de bien vouloir lire attentivement I'avertissement en derniére page. www.athymis.fr
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LE MOT DU GERANT

Apres un début de mois chahuté, les marchés d’actions européens ont
rebondi pour finir en territoire Iégerement négatif. Votre fonds Athymis
Trendsetters Europe a bien résisté avec une Iégere surperformance
par rapport aux indices.

Dans un premier temps, les indicateurs avancés publiés dans
I'industrie aux USA et en Europe ont inquiété les investisseurs, avec
une contraction des nouvelles commandes et une détérioration des
perspectives de I'emploi. Ces données ont alors ravivé le spectre
d’une récession au lieu d’un atterrissage en douceur de I'économie
mondiale. La trés attendue réunion de la FED du 18 septembre a
ensuite soulagé les marchés, Jerome Powell actant une baisse des
taux courts de 50 points de base, tout en soulignant la robustesse de
I’économie ameéricaine, portée notamment par la bonne santé des
consommateurs. Enfin, les annonces surprises et massives des
autorités chinoises pour soutenir I'économie domestique, via un
assouplissement monétaire massif, ont entrainé une vive remontée
des actifs risqués chinois et des sociétés européennes exposées a ce
marché, notamment le secteur du luxe et des boissons.
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La période des publications semestrielles s’est terminée pour le fonds
avec deux bonnes nouvelles dans le secteur de la santé. Biomérieux a
ainsi relevé son objectif de croissance organique a 8-10% pour 2024,
tout en affichant une hausse de sa marge d’Ebit de 155 bps hors effet
de change. Linnovation chez Biofire dans les panels non respiratoires,
et le succes confirmé du lancement de Spotfire ouvrent de tres belles
perspectives pour la société pour les années qui viennent. Dans la
santé animale, Virbac publie un résultat opérationnel 7% au-dessus du
consensus, a la faveur d’'une marge brute en progression de 300bps.
Le pricing power de I'entreprise et les gains de parts de marché dus
aux nombreux lancements se confirment dans tous les verticaux et
toutes les géographies. Au regard d’'un excellent parcours du titre,
nous écrétons légerement notre position.

Malgré un environnement macroéconomique, politique et géopolitique
instable, nous sommes confiants sur les perspectives des sociétés du
fonds pour les prochains trimestres. Leurs positionnements sur des
mégatendances de croissance sont structurelles, et ce alors que la
baisse des taux devrait leur profiter conjoncturellement.
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Le présent document est fourni a titre d’information uniquement et ne constitue pas la base d’un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce soit.
ATHYMIS GESTION n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues dans ce document.
Il n’est pas destiné a étre distribué a, ou utilisé par, des personnes physiques ou des entités qui seraient ressortissantes ou auraient leur résidence ou leur siege
dans un état ou sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Les informations, avis et
évaluations qu'il contient refletent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d’étre modifiés sans notification préalable. Ce document ne
saurait étre interprété comme étant un conseil juridique, reglementaire, fiscal, financier ou encore comptable. Avant d’investir, le souscripteur doit comprendre les
risques et mérites financiers des services ou produits financiers considérés et consulter ses propres conseillers. Avant d’investir, il est recommandé de lire
attentivement la documentation contractuelle et, en particulier, les prospectus qui décrivent en détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques liés a I'investissement dans de tels produits financiers.

Nos fonds sont exposés aux risques suivants : Risque actions, Risque de marché, Risque lié a la gestion discrétionnaire, Risque de change, Risque de taux, Risque
de crédit, Risque de perte en capital.

Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir. Les données de performance ne
prennent pas en compte les commissions et frais contractés a I’émission ou au rachat de parts.

Le DICI et le Prospectus du fonds sont disponibles gratuitement aupres des équipes d’Athymis Gestion et sur le site internet : www.athymis.fr .

Si vous souhaitez obtenir des informations complémentaires, contactez-nous a I'adresse suivante : contact@athymis.fr

ATHYMIS GESTION 10 Rue Notre Dame de Lorette 75009. +33(0)1 53 20 49 90.

Agrément AMF n°GP08000035 le 25 septembre 2008.
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